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Ozet

Calismanmin konusu cari acgik ve ekonomik biiytime arasindaki iliskidir. Calismanin temel amaci,
ekonomik biiyiime ve cari agik arasindaki iliskinin hem teorik hem de ampirik olarak analiz edilmesidir.
Calismada dncelikle konuyla ilgili literatiir incelenmis ve zaman serisi analiz yontemi kullanilarak,
ekonomik biiyiime ve cari agik arasindaki iliski ampirik olarak olgiilmiistiir. Calismanin verileri Diinya
Bankasimin Istatistiki Veri Tabanlarindan elde edilmistir. 32 adet OECD iilkesi icin 2005:1-2017:4
donemini kapsayan bir zaman serisi olusturulmugtur. Diger taraftan Esbiitiinlesme analizi uygulanmis ve
sonuglar analiz edilmigtir. Biitiin bu analizler sonucunda, ekonomik biiyiime ile cari acik arasinda sadece
iilke i¢in uzun donemli bir iliskinin oldugu sunucuna ulasimustir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Biiyiime, Cari A¢ik, Esbiitiinlesme Analizi.

CURRENT ACCOUNT BALANCE AND ECONOMIC GROWTH: THE ANALYSES
FOR OECD COUNTRIES

Abstract

The subject of the study is the relationship between economic growth and current account.
The main purpose of the study, the relationship between economic growth and current account is
to analyzed both theoretically and empirically. First; in this study, literature has been examined.
Later the relationship between economic growth and current account empirically has been
measured by time series analysis method. Data of study were obtained from World Bank Statistics
Database. A data set has been created between the periods 2005:1-2017:4 for 32 OECD
countries. On the other hand, Cointegration analysis was applied. Result of all these, it has been

concluded that there has been a long term relation between economic growth and current account
for only 3counties.

Key words: Economic Growth, Current Account, Cointegration Analyses.

813


mailto:kurtiboz_48@hotmail.com
mailto:aytac0803@yahoo.com

IV. INTERNATIONAL CAUCASUS-CENTRAL ASIA FOREIGN TRADE AND LOGISTICS
@;’{;‘%D“‘ CONGRESS

September, 7-8, Didim/AYDIN

3. Giris:

Kiiresellesme siireci ile birlikte 6zellikle son ¢eyrek asirdir iktisat literatiiriinde en ¢ok
tartisilan konulardan biri cari islemler dengesizliklerinin makroekonomik degiskenler tizerindeki
etkileri olmustur. Gelismekte olan tilkelerin kiiresellesme siirecine entegrasyonu kapsaminda
uygulanan liberal ekonomi politikalarinin 6demeler bilangosu iizerinden ekonomik biiylime
siireglerine etkileri iktisat literatiiriinde en tartisilan konulardan birisidir. Yine iktisadi krizleri
aciklamaya calisan ve 3. nesil kriz modelleri olarak tanimlanan teorik yaklasimlar, cari islemler
dengesine oldukga biiyiik nem atfetmektedir (Uziimcii vd., 2015).

Cari islemler dengesi ile ekonomik biiylime arasindaki esbiitiinlesme iligkisini inceleyen
calismalara bakildiginda ise farkli 6rneklem, donem ve yontem kullanilarak uzun dénem igin
farkli sonuglara ulasildigir goriilmektedir. Bazi c¢alismalarin uzun dénemde bir esbiitiinlesme
iligkisi buldugu goriiliirken, bazi ¢aligmalarin ise uzun dénemde her hangi bir esbiitiinlesme
iligkisi tespit edemedigi goriilmektedir.

Diger taraftan kisa donem icin yapilan nedensellik analizlerine bakildiginda ise bazi
caligmalarin kisa donemde cari agik ile ekonomik biiylime arasinda tek ya da cift tarafli bir
nedensellik iligkisi tespit ettigi goriilmektedir. Bununla birlikte s6z konusu bu analizlerin
kimisinde cari a¢iktan ekonomik biiyiimeye, kimisinde ise ekonomik biiylimeden cari a¢iga dogru
bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Buna karsin bazi ¢aligmalarda ise kisa donem igin
herhangi bir nedensellik iliskisinin tespit edilemedigi goriilmektedir.

Bu noktada ¢alismamin temel amact 2005:1-2017:4 donemi kapsaminda Tiirkiye’nin de
icerisinde yer aldig1 ve saglikli verilere ulagilabilen 32 OECD iilkesi i¢in ekonomik biiyiime ve
cari agik arasindaki teorik iliskinin ampirik olarak analiz edilmesidir. Bunun i¢in zaman serisi
analizleri kullanilarak OECD iilkeleri i¢in ekonomik biiyiime ve cari agik arasinda her hangi bir
esbiitiinlesme iliskisinin olup olmadig1 analiz edilmistir.

4, Literatiir Taramasi:

Literatiire bakildiginda ekonomik biiyiime ve cari acik arasindaki iliskinin farkli veri,
orneklem, donem ve yontem kullanilarak test edildigi ve bu konuda ¢ok sayida c¢alismanin
yapildig1 goriilmektedir. S6z konusu calismalar, farkli 6rneklemler ve donemler igin farkli
uygulama sonuglarina ulagmaistir.

Ekonomik biiyiime ve cari agik arasindaki iliskiyi inceleyen ilgili ¢alismalara ait ampirik
literatiir 6zeti Tablo 1°de verilmistir.

Tablo 1. Uygulamah Literatiir Ozeti

Yazar/lar Orneklem/ Dénem Yontem Sonug

Ekonomik biiyiime oramindan cari
Erkilig (2006) Tiirkiye/ 1980-2005 EKK ve VAR islemler agigina dogru tek yonlii bir
nedensellik iligkisi vardir.

Uzun dénemde cari agigin en dnemli

Tunal1 (2007) Tiirkiye/ 1980-2006 Klasik Dogrusa! Goklu nedenlerinde  birisi  ekonomik
Regresyon Modeli ve VAR . .
biliyiimedir.
Ekonomik biiylime cari agigin
. Toda ve Yamamoto nedenidir ve cari agiktan ekonomik
Erbaykal (2007) Turkiye/ 1987-2016 Nedensellik Analizi biyiimeye dogru bir nedensellik
vardir.
Telatar ve Terzi Granger Nedensellik Testi Biiytime oranindan _ cari ilemler
(2009) Tiirkiye/ 1991-2005 ve VAR dengesine dogru tek tarafli bir

nedensellik vardir.
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Yilmaz ve Akinci
(2011)

Kostakoglu ve Dibo
(2011)

Sekmen ve Caligir
(2011)

Yurdakul ve Ugar
(2015)

Sit ve Alancioglunu
(2016)

Erdogan ve Acet
(2016)

Duman (2017)

Ucak (2017)

Ersungur vd. (2017)

Islatince (2017)
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Tiirkiye/ 1980-2010

Tiirkiye/ 1991-2010

Tiirkiye/ 1998-2009

Tirkiye/ 1991-2014

Tiirkiye/ 1980-2014

Tiirkiye/ 2003-2015

Tiirkiye/ 2003-2017

Tiirkiye/ 1980-2015

Tiirkiye/ 1998-2014

Tiirkiye/ 2003-2016
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Granger Nedensellik Testi

VAR

ARDL

Granger Nedensellik Testi
ve VAR

VAR

Granger Nedensellik Testi
ve VAR

VAR

Granger Nedensellik Testi
ve VAR

VAR

ARDL

GSYIH’dan cari islemler dengesine
dogru tek yonli bir nedensellik
vardir.

Ekonomik biiyiime cari
arttirmaktadir.

acigl

Ekonomik biiyiime ve cari islemler
acig1 arasinda kisa donemde pozitif
bir iliski vardir, uzun dénemde ise
herhangi bir iliski yoktur.

Ekonomik biiylime ve cari islemler
acigt  arasinda  herhangi  bir
esbiitiinlesme iliskisi yoktur.

GSYIH ile cari islemler dengesi
arasinda ¢ift yonli nedensellik
iligkisi vardir.

Ekonomik biiyiime ile cari islemler
dengesi arasinda iki tarafli bir
nedensellik iliski vardir.

Ekonomik biiylime ile cari islemler
dengesi arasinda tek tarafli bir
nedensellik iligkisi vardir.

Reel GSYH’dan cari dengeye dogru
tek yonlii nedensellik iligkisi vardir.

GSYIH ile cari islemler dengesi
arasinda ¢ift yonli bir nedensellik
iligkisi vardir.

Cari acik hem kisa hem de uzun

doénemde ekonomik  biiyiime
izerinde negatif bir etki
yaratmaktadir.

Kaynak: Yazarlar tarafindan diizenlenmistir.

5. Veri Seti, Yontem ve Uygulama Sonuclari:

Bu ¢alismanin amaci 32 OECD iilkesi arasindan anlamli bir model kurulan 9 iilke i¢in
Cari Agik (CA) ile kisi basina diisen milli gelir (KBGSYIH) degiskenlerinin ADF birim kok testi
ile duragan olup olmadigini belirleyerek, Granger nedensellik analizi uygulamaktir.

S6z konusu 32 iilke sirasiyla; Avusturalya, Avusturya, Belgika, Kanada, Sili, Cek
Cumhuriyeti, Danimarka, Estonya, Finlandiya, Fransa, Almanya, Yunanistan, Macaristan,
Izlanda, irlanda, israil, italya, Japonya, Giiney Kore, Letonya, Liiksemburg, Yeni Zelanda,
Hollanda, Norveg, Portekiz, Slovenya, Ispanya, Isveg, Isvigre, Tiirkiye, Ingiltere ve ABD’dir.

Anlamh bir model kumlabilep 9 iilke ise sirasiyla; Avusturya, Belcika, Danimarka,
Fransa, Irlanda Giiney Kore, Letonya, Isvigre ve Tiirkiye’dir.

Daha sonra nedensellik iliskisinin yoniine gore her bir iilke i¢in s6z konusu degiskenler
arasinda iliski olup olmadigini anlamak i¢in Johansen esbiitiinlesme testleri (Amax V€ Atrace)
uygulamaktir. Calismada kullanilan veriler mevsimlik olarak 2005:Q1 — 2017:Q4 dénemine aittir.
Veriler diinya bankasiin resmi internet sayfasindan (www.worldbank.org) alinmistir. Analiz
calismasinda orijinal veriler kullanilmaistir.
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Calismada kullanilan testlerde literatiirde en ¢ok tercih edilen & = 0.05 anlamhilik diizeyi
kullanilmastir. 11k etapta anlamli bir model kurulan 9 iilkenin incelenen degiskenleri ADF Birim
kok testi sonucu I(1) olan iilkelere uzun donemli iliski olup olmadigini anlamak i¢in Johansen
esbiitiinlesme testi sonra da kisa donemli iligkinin olup olmadigin1 anlamak i¢in Granger
nedensellik analizi uygulanmistir. En uygun gecikme uzunlugu seciminde asimptotik olarak
kiigiik 6rneklemlerde daha tutarli sonuglar veren SC kriteri kullanilmistir (Liitkepohl, 1993).

Calismada kullanilacak degiskenlerin ayni dereceden duragan olup olmadigini belirlemek
icin literatiirde en yaygin kullanmilan birim kok testlerinden ADF testi uygulanmistir. Analiz
sonucu degiskenlerin hesaplanan test istatistigi degerleri Tablo 2’de verilmektedir.

Tablo 2. 9 Ulkeye Ait incelenen Degiskenlerin ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Sira  Ulkeler LWz 4 <2 e Dl-lll;fiy B;;'Pkc' Dlggiggélslilk

1 AT CA . -3,366482 -6,681643* 1(2)
KBGSYIH -2,846311 -7,04924* 1(2)
’ Belcika CA ‘ -4,440763* 1(0)
KBGSYIH -4,469764* 1(0)
3 Danimarka CA . -2,058093 -9,951481* 1(2)
KBGSYIH -2,986543 -5,063922* 1(2)
4 Fransa CA ' -4,765989* 1(0)
KBGSYIH -3,884819* 1(0)
. CA -3,978784* 1(0)

5 Irlanda .
KBGSYIH -2,823674 -8,620356* I(1)
CA -4,123911* 1(0)

6 Kore .
KBGSYIH -4,804849* 1(0)
7 Letonya CA ‘ -1,49663 -5,195328* I(1)
KBGSYIH -3,803992* 1(0)
8 fevict CA ' -4,042928* 1(0)
KBGSYIH -3,713452* 1(0)
9 Tiirkiye CA ‘ -2,318361 -5,825515* 1(2)
KBGSYIH -2,711104 -6,138804* 1(2)

Not: %5 anlamlilik diizeyine ve Sabit terim + Trend modele gére Eviews tarafindan verilen kritik
degerler; diizey seviye icin (-3,500495) ve birinci fark i¢in (-3,502373)’tiir.

*: Tlgili serilerin duragan oldugunu gostermektedir.

Ulkelere ait degiskenlerin hesaplanan test istatistigi degerleri tablo degerinden kiigiik
oldugunda seriler duragandir ve birim koke sahip degildir. Tablo 2 incelendiginde duraganlik
dereceleri ayni olan 3 iilke (Avustralya, Danimarka ve Tiirkiye) belirlenen esbiitiinlesme
testlerinin sartlarina uydugu i¢in geriye kalan iilkeler analizden ¢ikartilmistir. Bu ilkelere ait
degiskenler arasinda uzun donemli iliski olup olmadigini anlamak i¢in Johansen esbiitiinlesme
testine gecilmistir.

Degiskenlerin ayn1 dereceden duragan I(1) olduklar1 bulunduktan sonra uzun dénemli iliski
olup olmadiginm belirlemek amaciyla Johansen esbiitiinlesme testi (Amax V€ Atrace) uygulanmustir.
Bu test uygulamadan 6nce optimal lag uzunlugu SC bilgi kriterlerine gore ayr1 ayri belirlenmistir.
Sonra segilen bilgi kriterine gore Johansen testi i¢in en uygun model se¢imi yapilmistir.
Belirlenen en uygun modele gore degiskenler arasinda hesaplanan esbiitiinlesme test istatistiginin
olasilik degerleri Tablo 3’de verilmistir.
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Tablo 3. Aym Dereceden Duragan Ulkelere Ait Degiskenlerin Esbiitiinlesme Test Sonuglar:

Ulkeler Lag Uzunlugu J?\zggijn Atrace () Amax (P)
Avustralya 1 2 0,155 0,3797
Danimarka 2 2 0,1073 0,0478*
Tirkiye 1 2 0,026* 0,167

Not: SC Kriterine gore optimal lag uzunlugu icin veri setimiz mevsimlik oldugundan
maximum lag uzunlugu 8 alinmistir.

*: Tlgili serilerin aralarmnda uzun dénem iliski oldugunu gostermektedir.

Johansen testlerinde Aiace esbiitiinlesik vektorlerin sayisini, Amax esbiitiinlesik vektorlerin
anlamliliginm sinamaktadir. Hesaplanan test istatistik degerinin olasilik degeri 0,05°den kiigiik ise
“degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi yoktur” seklindeki Ho hipotezi reddedilir.

Tablo 3 incelendiginde Amax testine gore Danimarka Ve Augace testine gore Tiirkiye
tilkelerinin hesaplanan test istatistik degerinin olasilik degeri 0,05’den kii¢clik oldugundan Ho
hipotezi reddedildigi i¢in degiskenler arasinda uzun donemli iliski oldugu goriilmektedir. Uzun
donemli iliski oldugu belirlenen iilkelere ait degiskenlerin bagimli bagimsiz diye siniflandirilmasi
yani aralarindaki kisa donemli iligkinin yoniinii belirlemek i¢in Granger nedensellik analizi
uygulanmigtir. Analiz sonucu degiskenler arasinda olusan olasilik degerleri Tablo 4’de
verilmektedir.

Tablo 4. Uzun Dénemli iliski Olan Ulkelere Ait Degiskenlerin Granger Nedensellik Analiz Sonuglari

Ulkeler Lag Uzunlugu  KBGSYiIH— CA  CA — KBGSYIiH
Danimarka 2 0,0192* 0,1091
Tiirkiye 1 0,0087* 0,2429

*: Tlgili iilkelerin %5 anlamhlik diizeyine gore aralarmdaki iliskinin yoniinii
gostermektedir.

Ulkelere ait degiskenlerin Granger nedensellik olasilik degerleri 0,05 degerinden kiigiik
olanlar i¢in degiskenler arasinda belirlenen yonde nedensellik iliskisi yoktur seklindeki Ho
hipotezi reddedilir. Yani incelenen iilkeye ait degiskenler arasinda bir kisa donemli iliski oldugu
sdylenebilir. Tablo 3 incelendiginde Danimarka ve Tiirkiye iilkelerinde GSYIH’dan CA’ya dogru
nedensellik iligkisi bulunmustur. Ancak CA’dan KBGSYIH’ya dogru herhangi bir nedensellik
iliskisine rastlanmamistir. Yani tek yonlii iliski bulunmustur.

6. Sonug:

Bu calismada OECD iilkelerinin Cari Agik (CA) ile kisi basina diisen milli gelir
(KBGSYIH) arasindaki iliski 2005:Q1 — 2017:Q4 yillarin1 kapsayan mevsimlik verilere gore
incelenmistir. Degiskenler arasinda uzun donem iliski olup olmadigi Amax ve Atrace testleriyle,
kisa donemli iligki olup olmadigi Granger nedensellik analiziyle elde edilmistir. Gelismekte olan
32 iilke arasindan incelenen degiskenler arasindan anlamli bir model kurulan sadece 9 iilke analize
dahil edilmistir. Duraganlik dereceleri ayn1 olan 3 iilke (Avustralya, Danimarka ve Tiirkiye)
belirlenen Johansen Esbiitiinlesme testlerinin sartlarina uydugu i¢in analizden ¢ikartilmamaistir.
Gecikme uzunlugu se¢iminde SC kriteri kullanarak Danimarka diginda en uygun gecikme
uzunlugu 1 olarak tespit edilmistir. Bu uzunluklar normal dagilima sahip, otokorelasyon ve
degisen varyans sorunu igermeyen en uygun gecikme uzunlugudur. Duraganlik dereceleri 1(1)
olan 3 iilkeden Amax testine gore Danimarka ve Atrace testine gore Tirkiye {ilkelerinin
degiskenleri arasinda uzun donemli iligki bulunmustur. Uzun dénemli iliski bulunan Danimarka
ve Tiirkiye igin yapilan Granger nedensellik analize gore kisi basina GSY IHdan cari agi§a dogru
kisa donemli bir nedensellik iliski bulunmustur.
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